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Marktkommentar

Die ungeldste Problematik der Staatsverschuldung in Frankreich und die
dortige Regierungskrise brachten viel Unsicherheit in die europaischen
Markte. ltalien wird mittlerweile als besserer Schuldner empfunden.

Die Zinssenkungsphantasien in den USA, ausgeldst auch durch schlech-
tere Arbeitsmarktdaten, brachten den Aktienmarkten eine positive Unter-
stitzung. Im Hintergrund kdnnte dagegen die Inflation in den USA wieder
anziehen und die Markte im weiteren Jahresverlauf negativ beeinflussen.
Ein Stagflationsszenario scheint denkbar.

Der seit Jahresbeginn zum Euro schwachere Dollar konnte sich stabi-
lisieren; der Zollschock der US-Regierung scheint zunachst kurstech-
nisch an allen internationalen Aktienmarkten abgearbeitet. Der Goldpreis
konnte von diesem insgesamt unruhigen politischen Hintergrund profitie-
ren und weiter zulegen.

Die Mandate der Vermdgensverwaltung SELECTOR haben vor diesem
Szenario im 3. Quartal sehr gute Ergebnisse erwirtschaften und den bisher
im Jahresverlauf erzielten Gewinn weiter ausbauen kénnen.

seit Auflage 1. April 2020 3. Quartal 2025

SELECTOR Basic + 46,36% +5,16%
SELECTOR eco/green + 36,07% +2,77%
SELECTOR Chance + 83,40% +7,57%

(Wertentwicklung seit Auflage zum 1. April 2020 und 3. Quartal 2025; VVV-Gebiihr berticksichtigt)
Quelle: eigene Berechnungen

Das dritte Quartal wurde in allen Strategien genutzt, um das jeweilige Port-
folio anzupassen und etwas offensiver auszurichten.

Den Aktienanteil insbesondere im asiatischen Raum haben wir erhoht, im
Gegenzug den festverzinslichen Anteil reduziert. Ausgebaut wurden auch
das Engagement im Technologiebereich sowie die Edelmetall-Position
(Goldminen) in den Strategien SELECTOR Basic und Chance. Invest-
ments, die in der momentanen Marktlage mit ihrem Ansatz weniger Erfolg
hatten, wurden gegen besser rentierende Alternativen ausgetauscht.

Nach wie vor untergewichtet ist unser Engagement im US-amerikanischen
Aktienmarkt. Hier gilt es zun&chst die Auswirkungen der Zollanhebungen
auf die US-Konjunktur abzuwarten.

Alle Strategien sind robust aufgestellt, den weiteren Jahresverlauf sehen
wir grundsétzlich positiv, wobei auch kurzfristig negative Uberraschungen
bei den aktuellen Rahmenbedingungen nicht undenkbar sind.

SELECTOR Basic - die Basis-Strategie
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Rentenfonds kurze Laufzeiten 18%
Mischfonds flexibel-ausgewogen 20%
Mischfonds dynamisch 16%
Aktienfonds Europa 13%
Aktienfonds Asien 14%
Aktienfonds Welt Infrastruktur 7%
Aktienfonds Technologie 6%
Aktienfonds Edelmetalle 6%

Stand 30.09.2025

SELECTOR eco/green - die nachhaltige
und 6kologische Strategie
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Rentenfonds kurze Laufzeiten 20%
Mischfonds flexibel 15%
Mischfonds ausgewogen-dynamisch 20%
Aktienfonds Europa 18%
Aktienfonds Asien 12%
Aktienfonds Umwelt/Klima/Neue Energien 9%
Aktienfonds Technologie 6%

Stand 30.09.2025

SELECTOR Chance - die Aktien-Strategie
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Rentenfonds kurze Laufzeiten 14%
Aktienfonds Europa 22%
Aktienfonds Asien 23%
Aktienfonds Technologie 18%
Aktienfonds Welt Infrastruktur 12%
Aktienfonds Edelmetalle 11%

Stand 30.09.2025

Dieser Bericht dient der Information und Produktwerbung. Diese Information stellt kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zur Investition in die Vermégens-
verwaltung SELECTOR oder der einzelnen Teilfonds dar und ersetzt keine Beratung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a WplIG. Weitere Hinweise insbesondere zu Chancen
und Risiken entnehmen Sie bitte dem Produktinformationsblatt (PIB). Die in der Vergangenheit erzielten Anlageergebnisse bedeuten keine Prognose fiir die Zukunft. Die
kiinftigen Anlageergebnisse kdnnen héher oder tiefer ausfallen als die Ergebnisse in der Vergangenheit. Die steuerliche Behandlung der Anlageergebnisse hangt von der

personlichen Situation jedes einzelnen Anlegers ab.
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Wertentwicklung SELECTOR-Strategien

(nach VV-Gebiihr)
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Dieser Bericht dient der Information und Produktwerbung. Diese Information stellt kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zur Investition in die Vermégens-
verwaltung SELECTOR oder der einzelnen Teilfonds dar und ersetzt keine Beratung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a WplIG. Weitere Hinweise insbesondere zu Chancen
und Risiken entnehmen Sie bitte dem Produktinformationsblatt (PIB). Die in der Vergangenheit erzielten Anlageergebnisse bedeuten keine Prognose fiir die Zukunft. Die
kiinftigen Anlageergebnisse kdnnen héher oder tiefer ausfallen als die Ergebnisse in der Vergangenheit. Die steuerliche Behandlung der Anlageergebnisse hangt von der
personlichen Situation jedes einzelnen Anlegers ab.



